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ABSTRAK 

Makalah ini dijalankan untuk menguji kelestarian akaun semasa melalui perhubungan 
yang wujud di antara eksport dan import di negeri Sabah dan Sarawak. Data tahunan 
diunjurkan selama 46 tahun bermula pada tahun 1960 sehingga 2005. Hasil daripada 
kajian menunjukkan bahawa kedua-dua pemboleh ubah berkenaan hanya mencapai 
kepegunan dalam aras yang pertama. Sementara ujian Johansen dan Juselius (1990) 
membuktikan bahawa tidak wujud hubungan dalam jangka masa panjang di kedua-dua 
negeri. Ini menggambarkan bahawa akaun semasa adalah tidak mapan dalam jangka 
masa panjang. Seterusnya, ujian penyebab Granger menunjukkan bahawa eksport adalah 
penyebab kepada import di kedua-dua negeri.  
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1. Pendahuluan 
Kelestarian akaun semasa memainkan peranan penting dalam pertumbuhan ekonomi 
sesebuah negara1. Ia menggambarkan nilai imbangan luar dan kemampuan bagi 
sesebuah negara untuk menyelesaikan hutang. Defisit akaun semasa dalam jangka masa 
pendek tidak menggambarkan situasi yang buruk. Walau bagaimanapun, defisit tegar 
atau dalam jangka masa panjang memberi kesan yang serius (Baharumshah et al., 
2003). Namun, Naqvi dan Morimune (2005) dalam kajian mereka menemui bahawa 
defisit akaun semasa adalah fenomena biasa dalam jangka masa pendek tetapi akan 
menjadi mapan dalam jangka masa panjang. Antara langkah yang boleh diambil oleh 
pihak kerajaan untuk mengatasi masalah defisit tegar ialah dengan meningkatkan kadar 
bunga untuk menarik lebih banyak modal asing (Fountas dan Wu, 1999).  

 
Rekod pembacaan karya-karya terdahulu mendapati bahawa kajian kelestarian akaun 
semasa menemui jalan buntu, yakni terdapat penyelidik yang membuktikan kewujudan 
kelestarian akaun semasa (Husted, 1992; Bahmani-Oskooee dan Rhee, 1997; Bodman, 
1997; Wu, 2000; Holman, 2001; Bader, 2006 dan Kalyoncu, 2006), dan sebaliknya 
(sebagai contoh lihat kajian, Wu et al., 1996; Callen dan Cashin, 1999; Fountas dan Wu, 
1999; Wu et al., 2001; Thanh et al., 2001 dan Baharumshah et al., 2003). Persamaan 
yang ketara antara kajian di atas ialah (1) ianya bertumpu kepada hanya sebuah atau 
satu koleksi negara yang terpilih dan, (2) menggunakan model kekangan belanjawan 
semasa yang dipelopori oleh Husted (1992).  
 
Impak daripada percanggahan pendapat dari kajian lepas, makalah ini dilakukan untuk 
menguji perhubungan antara eksport dan import di negeri Sabah dan Sarawak yang 
diunjurkan selama 46 tahun. Secara terperinci, makalah ini dijalankan untuk menjawab 
adakah wujud kelestarian akaun semasa dalam sistem ekonomi negeri Sabah dan 
Sarawak? Skop kajian dikecilkan dengan mengkaji kelestarian akaun semasa di dua buah 
negeri di Malaysia. Tujuannya adalah untuk melihat samada wujud kelestarian 
imbangan luaran di dalam negeri yang menyumbang kepada kelestarian akaun semasa 
sesebuah negara.  
 
Kombinasi dua negeri ini digunakan atas beberapa sebab; pertama, kedua-dua negeri ini 
menjadikan aktiviti eksport dan import sebagai aktiviti utama yang menyumbang 
kepada Keluaran Dalam Negara Kasar (KDNK) negeri. Semasa krisis kewangan melanda 
rantau Asia, berlaku penurunan kadar KDNK di kedua-dua negeri. Kedua, walaupun 
kedua-dua negeri ini menitikberatkan aktiviti perdagangan, tetapi dalam sektor industri 
yang berbeza. Bagi negeri Sabah, aktiviti perdagangan lebih cenderung kepada industri 
yang berasaskan pertanian, perlombongan dan pelancongan. Manakala di negeri 
Sarawak, industri yang berasaskan teknologi tinggi dijadikan sebagai salah satu aktiviti 
industri utama negeri. Industri ini meliputi sektor pertanian, perkilangan, pembuatan, 

                                                 
1 Kelestarian akaun semasa ditunjukkan melalui integrasi di antara eksport dan import yang 
dipengaruhi oleh kecekapan polisi-polisi ekonomi makro seperti kadar inflasi, kadar tukaran 
asing, kadar pengangguran, pelaburan, dasar fiskal dan dasar kewangan serta hubungan luar 
yang baik. Penting bagi sesebuah negara untuk merangka serta melaksanakan satu polisi yang 
mampu dan sesuai bagi menyumbang kepada keseimbangan imbangan perdagangan negara yang 
stabil. Polisi-polisi ekonomi makro yang berfungsi secara efektif adalah kesan daripada kestabilan 
eksport dan import yang sekali gus akan meningkatkan pertumbuhan ekonomi negara yang stabil 
dalam jangka masa panjang. 
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perikanan dan pelancongan.  
 
Makalah ini disusun secara berperingkat seperti yang dinyatakan. Bahagian 2 
memaparkan model penyelidikan kelestarian akaun semasa. Bahagian 3 mengandungi 
keputusan empirikal dan bahagian 4 menyimpulkan kajian ini.  
 
2. Model penyelidikan 
Model yang digunakan dalam kajian ini bermula dengan kekangan belanjawan bagi 
individu yang mampu untuk meminjam dan memberi pinjaman secara bebas di dalam 
pasaran antarabangsa. Kekangan belanjawan semasa bagi isi rumah digambarkan 
sebagai:  

( ) 10000 1 −+−−+= BrIBYC                (1) 

di mana C0 dinyatakan sebagai penggunaan semasa; Y0 adalah hasil pengeluaran; I0 
adalah pelaburan; r kadar bunga dunia; B0 adalah saiz pinjaman antarabangsa; yang 
mana boleh bernilai positif atau negatif; dan (1+r)B-1 adalah hutang yang digambarkan 
oleh isi rumah, yang menunjukkan hutang luaran sesebuah negara.  

 
Persamaan (1) perlu wujud di setiap tempoh masa, kekangan belanjawan dari semasa ke 
semasa ini boleh digabungkan untuk membentuk kekangan belanjawan semasa ekonomi 
yang ditunjukkan melalui persamaan seperti: 

nnnt
t

t BB δδ
∞→

∞

−

+ΤΒ= ∑ lim
1

0                (2)  

  
Oleh itu, TBt = EXt – MMt = Yt - Ct - It menunjukkan imbangan dagangan pada masa t, 
yakni EXt : eksport; MMt : import; δt  = s

t
s β1−Π , iaitu ( )ss r+= 11β ; dan δt adalah faktor 

diskaun. Dalam persamaan (2), elemen yang terpenting ialah istilah terakhir iaitu lim 
δnBn, yang membawa maksud sempadan yang diambil sebagai n → ∞. Persamaan (2) 
menyatakan bahawa sekiranya istilah lim δnBn = 0, nilai pinjaman (memberi pinjaman) 
negara di pasaran antarabangsa adalah sama dengan nilai kini lebihan (kurangan) 
dagangan masa hadapan. Apabila istilah lim δnBn ≠ 0, dan nilai B0 adalah positif, ini 
menunjukkan bahawa negara menjalankan “pembiayaan apungan” yakni rancangan 
untuk membiayai hutang luar negara yang tidak tercapai. Sekiranya istilah lim δnBn ≠ 0, 
dan nilai B0 adalah negatif, negara mengambil keputusan Pareto biasa yakni apabila 
jumlah yang diberi pinjam kepada negara lain adalah kurang, tahap kebajikan perlu 
meningkat (Husted, 1992). 

 
Dengan andaian bahawa kadar bunga dunia adalah pegun mutlak, r, persamaan (1) 
boleh dinyatakan sebagai2:  
 ( ) tttt BEXBrZ +=++ −11                   (3) 

di mana Zt = MMt + (rt – r)Bt-1. Menurut Hakkio dan Rush (1991) dan Husted (1992), 
persamaan (3) boleh diselesaikan terlebih dahulu untuk mendapatkan perhubungan 
seperti: 

                                                 
2 Lihat kajian seperti Husted (1992), Wu et al. (1996), Fountas dan Wu (1999) dan Baharumshah 
et al. (2003) yang juga membuat andaian yang sama. 
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yakni λ = 1/ (1 + r) dan ∆ melambangkan operasi perbezaan yang pertama. Di bahagian 
kiri persamaan (4) menunjukkan perbelanjaan import dan bayaran (penerimaan) bunga 
kepada hutang (aset) luar negara. Penolakan EXt di kedua-dua bahagian persamaan (4) 
dan pendaraban hasil keputusan dengan (-1), pemerhatian yang dibuat menunjukkan 
bahawa bahagian kiri persamaan (4) memperihalkan mengenai akaun semasa sesebuah 
ekonomi. Seterusnya, dengan menganggap bahawa istilah sempadan yang terdapat 
dalam persamaan (4) adalah sama dengan sifar dan penambahan istilah lebihan kepada 
persamaan (4), model regresif yang standard diperoleh: 
 ttt eMMEX ++= ∗βα                (5)  

yakni ( )1−
∗ +ΜΜ=ΜΜ tttt Br  menunjukkan import barangan dan perkhidmatan 

ditambah dengan bayaran bunga dan bayaran pindahan. Menurut hipotesis nul, syarat 
yang perlu (struktur yang lemah) bagi sesebuah ekonomi memenuhi kekangan 
belanjawan semasa negeri ialah apabila β = 1 dan et harus pegun. Dengan erti kata yang 
lain, sekiranya gagal untuk mengesan penambahan pergerakan antara eksport (aliran 
masuk) dan import (aliran keluar) ini menandakan bahawa ekonomi gagal untuk 
memenuhi kekangan belanjawan negeri, tambahan pula ia dijangka tidak menjalankan 
kewajipan untuk menyelesaikan hutang (Hakkio dan Rush, 1991). Justeru itu, hasil yang 
diperoleh menggambarkan kewujudan fenomena imbangan akaun semasa yang tidak 
stabil dan mapan.  
  
Syarat yang penting dan memadai (struktur yang kuat) untuk model kekangan 
belanjawan semasa ialah kewujudan vektor (α, β), demikian et harus pegun dan (α, β) = 
(0,1). Dengan erti kata yang lain, sekiranya eksport dan import saling berintegrasi 
dengan vektor kopengamiran β = (1, -1), ekonomi dikatakan berada dalam struktur 
kekangan belanjawan yang kuat dalam jangka masa panjang (Baharumshah et al., 
2003). Ini boleh diukur dengan menggunakan kaedah penganggar kuasa dua terkecil 
lazim dinamik (DOLS) oleh Stock dan Watson (1993). 
 
3. Data dan keputusan empirikal 
 
3.1 . Penerangan data   
Frekuensi data tahunan bermula dari tahun 1960 sehingga 2005 yang diunjurkan selama 
46 tahun. Data yang digunakan ialah data sekunder yang dibukukan oleh Jabatan 
Perangkaan Malaysia dan Unit Perancang Ekonomi Negeri Sabah dan Sarawak, pelbagai 
isu. Terdapat dua jenis data yang akan digunakan di dalam kajian ini iaitu data eksport 
dan import negeri Sabah dan Sarawak di sepanjang tempoh kajian. Eksport sebenar 
(EX) termasuk eksport barangan dan perkhidmatan, sementara import sebenar (MM) 
ialah import barangan dan perkhidmatan ditambah dengan pindahan bayaran bersih 
dan bayaran bunga bersih (Husted, 1992). Semua data yang digunakan dinilai dalam 
mata wang tempatan iaitu Ringgit Malaysia (RM) juta. 
 
3.2. Ujian kepegunan 
Ujian kepegunan perlu dilakukan terlebih dahulu sebelum ujian kopengamiran 
dijalankan. Dalam makalah ini, ujian kepegunan Imbuhan Dickey-Fuller (Dickey dan 
Fuller, 1981; Said dan Dickey, 1984, ADF) dan ujian kepegunan Phillips-Perron (Phillips 
dan Perron, 1988, PP) diaplikasikan untuk menentukan kepegunan data siri masa. 
Kedua-dua ujian adalah berdasarkan kepada hipotesis nul yang menunjukkan 
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kewujudan kepegunan di dalam data siri masa. Ujian ini perlu dijalankan ke atas data 
siri masa kerana ketidakpegunan data akan menghalang kesahihan penilaian parameter 
atau menghalang situasi regresif palsu. Hubungan kopengamiran mungkin wujud hanya 
apabila pemboleh ubah  memiliki darjah kepegunan yang sama (Sarmidi et al., 2002). 
Hasil kajian menunjukkan bahawa nilai statistik ujian ADF dan PP adalah kurang 
daripada nilai kritikal masing-masing, mengusulkan bahawa data berada dalam keadaan 
tidak pegun pada peringkat aras. Bagi mendapatkan kepegunan data, peringkat 
pembezaan pertama I(1) dijalankan (∆EX dan ∆MM). Hasil menunjukkan bahawa 
semua data pegun pada I(1) dan menolak I(0) pada aras keyakinan 95%. Pemboleh ubah 
eksport dan import bagi negeri Sabah dan Sarawak adalah tidak pegun pada peringkat 
aras dan hanya mencapai kepegunan pada peringkat pembezaan pertama (bersatu pada 
susunan pertama; I(1)).  
 
3.3 . Ujian kopengamiran berbilang  pemboleh ubah  
Kaedah analisis kopengamiran berbilang pemboleh ubah Johansen dan Juselius (1990, 
JJ) membawa kepada beberapa kelebihan berbanding kaedah lain yang biasa digunakan 
oleh para penyelidik kerana kaedah ini menghasilkan penganggar yang lebih teguh. 
Kaedah Johansen menggunakan dua model statistik nisbah kebolehjadian untuk 
menguji bilangan vektor yang mana ditunjukkan dalam persamaan ujian pengesanan 
dan ujian nilai maksima Eigen. Kaedah ini yang dikenali dalam dunia empirikal 
penyelidikan ekonomi tidak diterangkan secara menyeluruh di dalam makalah ini.  
 
Analisis seterusnya yang dijalankan adalah ujian kopengamiran pemboleh ubah  
Johansen dan Juselius (1990) bagi menguji kelestarian imbangan akaun semasa di 
negeri Sabah dan Sarawak dalam jangka masa panjang. Pembuktian kopengamiran 
memerlukan import mendapat pembaharuan secukupnya seiring dengan eksport. Bagi 
menjalankan prosedur tersebut, lat yang sesuai dalam model vektor autoregresif (VAR) 
perlu ditentukan. Tujuannya adalah untuk menghapuskan korelasi bersiri di dalam 
model (Baharumshah et al., 2003). Ukuran maklumat Akaike (AIC) digunakan untuk 
menentukan lat optimum. Ukuran AIC bagi negeri Sabah dan Sarawak ialah VAR(1) 
yang menggambarkan data tahunan.  

Jadual 1: Keputusan ujian kopengamiran berbilang pemboleh ubah 

 
A : Sabah 

k=1 r=0 
λ-maksima  Pengesanan 

Nul Alternatif 

Ujian statistik 95 peratus 
nilai genting 

 Ujian 
statistik 

95 peratus 
nilai genting 

r= 0 R= 1 9.87 14.07   12.02 15.41  
r≤ 1 R= 2 2.15 3.76    2.15 3.76  
 
B : Sarawak 

k=1 r=0 
λ-maksima  Pengesanan 

Nul Alternatif 

Ujian statistik 95 peratus 
nilai genting 

 Ujian 
statistik 

95 peratus 
nilai genting 

r= 0 r= 1 5.89 14.07   5.90 15.41  
r≤ 1 r= 2 0.00 3.76   0.00 3.76  

Nota: k ialah panjang lat, sementara r ialah jumlah vektor kopengamiran. Ujian 
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maksima Eigen (λ-maksima) dan ujian pengesanan tidak menunjukkan sebarang 
persamaan kopengamiran pada darjah 5%. 
 
Jadual 1 jelas menunjukkan bahawa nilai statistik ujian maksima Eigen (λ-maksima) dan 
ujian pengesanan kurang daripada darjah 5%. Wujud hubungan yang tidak signifikan 
yang menjelaskan bahawa tiada hubungan antara aliran masuk dan keluar dalam akaun 
semasa di kedua-dua negeri (Baharumshah et al., 2003). Secara keseluruhannya, 
kesimpulan yang dapat dibuat daripada ujian ini adalah semua pemboleh ubah yang 
digunakan tidak bertemu pada satu titik keseimbangan. Oleh yang demikian, hubungan 
jangka masa panjang tidak wujud antara pemboleh ubah di negeri Sabah dan Sarawak. 
  
3.4 . Analisis penyebab Granger  
Dalam menguji hipotesis mengenai kelestarian defisit akaun semasa, kewujudan 
perhubungan jangka masa yang panjang antara eksport dan import diperlukan. Di 
samping itu, syarat yang penting dan memadai (struktur yang kuat) untuk model 
kekangan belanjawan boleh diukur dengan kaedah penganggar kuasa dua terkecil lazim 
dinamik (DOLS) seperti yang ditunjukkan dalam persamaan (5). Dalam kes di negeri 
Sabah dan Sarawak, pemboleh ubah  eksport dan import tidak memenuhi syarat untuk 
menjalankan ujian penganggar kuasa dua terkecil lazim dinamik (DOLS). Ini kerana 
tidak wujud hubungan keseimbangan jangka masa panjang di negeri Sabah dan 
Sarawak. 

 
Oleh itu, analisis yang seterusnya melibatkan ujian penyebab Granger (1969) untuk 
menguji hubungan dalam jangka masa pendek dan arah penyebab antara pemboleh 
ubah  eksport dan import di negeri Sabah dan Sarawak. Jadual 2 menunjukkan hasil 
ujian penyebab Granger bagi negeri Sabah dan Sarawak. Teknik yang digunakan untuk 
menilai input yang diperoleh daripada perisian adalah dengan membuat perbandingan 
antara nilai kebarangkalian yang diperoleh daripada perisian dan nilai genting 95 
peratus (0.05). Penolakan hipotesis nul, H0, hanya akan dibuat sekiranya nilai 
kebarangkalian lebih kecil daripada nilai 0.05 pada semua lat yang dikaji. Lat 1 sehingga 
5 digunakan untuk eskperimen ini. Jadual 2 jelas menunjukkan bahawa wujud 
hubungan penyebab daripada eksport kepada import di negeri Sabah dan Sarawak 
dalam jangka masa pendek. Di negeri Sabah, hubungan penyebab ini wujud dalam corak 
yang lebih sekata berbanding di negeri Sarawak yang mempunyai pola yang tidak sekata. 
Rajah 1 menunjukkan rumusan hubungan penyebab di negeri Sabah dan Sarawak secara 
gambaran dalam tempoh 5 tahun. 

Jadual 2: Keputusan ujian penyebab Granger bagi negeri Sabah dan 
Sarawak 

 
 Lat 
H0 1 2 3 4 5 
A : Sabah 
LEX bukan penyebab Granger LMM 0.000* 0.005* 0.005* 0.006* 0.008* 
LMM bukan penyebab Granger LEX 0.657 0.126 0.027* 0.052 0.115      
      
B : Sarawak 
LEX bukan penyebab Granger LMM 0.027* 0.107 0.175 0.073 0.025* 
LMM bukan penyebab Granger LEX 0.501 0.649 0.815 0.447 0.343 

Nota: Nilai genting ialah 95 peratus. LEK= log eksport dan LMM= log import. Tanda 
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satu bintang (*) menunjukkan penolakan H0, signifikan pada darjah 5%.  
 

 
Nota: EX → MM menunjukkan bahawa eksport memandu kepada import dalam jangka 
masa pendek.  
 

Rajah 1: Arah hubungan penyebab di negeri Sabah dan Sarawak 

 
4. Kesimpulan 
Tujuan utama makalah ini dibuat adalah untuk melihat kelestarian akaun semasa di 
negeri Sabah dan Sarawak dengan menguji perhubungan yang wujud antara eksport dan 
import selama 46 tahun.  
 
Daripada analisis yang dijalankan, terdapat beberapa penemuan penting yang telah 
dihasilkan. Pertama, tidak wujud hubungan jangka masa panjang antara eksport dan 
import di negeri Sabah dan Sarawak. Dengan erti kata yang lain, Sabah dan Sarawak 
gagal untuk memenuhi kekangan belanjawan negeri dan dijangka tidak menjalankan 
kewajipan untuk menyelesaikan hutang. Gambaran ini menjurus kepada fenomena 
imbangan akaun semasa yang tidak stabil dan mapan. Antara langkah bernas yang boleh 
dilakukan oleh pihak kerajaan negeri termasuk (1) mengurangkan kebergantungan pada 
pinjaman daripada negara luar bagi mengurangkan risiko pembayaran balik pinjaman 
berkenaan. (2) Pada masa yang sama, pihak kerajaan boleh mengawal selia aliran keluar 
mata wang ke luar negara melalui bank-bank tempatan. Bank-bank tempatan 
disarankan untuk meningkatkan kadar bunga dalam usaha untuk meningkatkan 
simpanan. Ini secara tidak langsung dapat menarik pelaburan tempatan dan asing. 
Simpanan tersebut boleh digunakan untuk melabur dalam aktiviti yang melibatkan 
eksport. 
 
Kedua, wujud hubungan penyebab daripada eksport kepada import dalam jangka masa 
pendek di kedua-dua negeri. Walau bagaimanapun, pola perhubungan tidak sekata di 
negeri Sarawak berbanding di negeri Sabah. Kewujudan hubungan penyebab daripada 
eksport ke import menampakkan bahawa pihak kerajaan negeri boleh mengambil 
langkah mempromosikan dan mempelbagaikan aktiviti eksport dalam usaha untuk 
menstabilkan akaun semasa. Langkah ini akan dapat membantu menambah permintaan 
barangan eksport dalam jangka masa panjang. Perancangan dan perlaksanaan dasar 
fiskal yang sesuai perlu diaplikasikan seperti mengurangkan cukai pendapatan dan 
korporat untuk menggalakkan mereka melabur dalam pasaran domestik terutama 
aktiviti yang melibatkan eksport. Selain itu, tekanan harga barangan mentah dan siap di 
pasaran domestik perlu dikawal ketat untuk memastikan tidak berlaku lambakan 
barangan di pasaran domestik. Pihak kerajaan perlu mengurangkan defisit fiskal 
kerajaan persekutuan secara beransur-ansur tanpa menjejaskan pertumbuhan 
keseluruhan dan sentiasa mengekalkan imbangan pembayaran dan kedudukan rizab 
yang kukuh.  
 
Pelancaran Wilayah Pembangunan Koridor Pembaharuan Tenaga Sarawak (SCORE) dan 
Koridor Pembangunan Sabah (SDC) pada awal tahun 2008 merupakan usaha kerajaan 
pusat untuk mempelbagaikan landskap ekonomi di kedua-dua negeri ini. Projek 

EX MM 
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pembangunan ini membuka peluang yang besar kepada negeri Sabah dan Sarawak 
untuk menarik lebih ramai pelabur luar untuk melabur dan mempercepatkan 
transformasi struktur ekonomi dalam jangka masa panjang walaupun dengan tekanan 
inflasi terutamanya dari kesan kenaikan harga minyak, bahan makanan serta komoditi 
lain3. Dengan persekitaran ekonomi yang tidak menentu, kelestarian akaun semasa yang 
stabil adalah pelengkap untuk pertumbuhan ekonomi yang mapan bagi negeri Sabah 
dan Sarawak.    
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